Оценка риска контрагента

(на примере межбанковского рынка)

Последствия кризиса 1998 года наглядно продемонстрировали необходимость построения эффективной системы управления рисками в финансовых организациях. Произошедшие экономические изменения привели, в частности, к необходимости пересмотра отношения к лимитированию банковских операций как к одному из основных инструментов ограничения рисков. Так, существенные перемены, произошедшие в составе и финансовом положении контрагентов, заставили банки скорректировать свои подходы к оценке и управлению кредитными рисками.

Кредитный риск представляет собой возможность дефолта контрагента, то есть неисполнения, неполного или несвоевременного исполнения финансовых обязательств. Одной из ключевых проблем управления как кредитным, так и другими видами рисков, является их количественная оценка, то есть, в случае кредитного риска, установление вероятности неплатежа. Не менее важной проблемой является переход от имеющегося представления об уровне риска к количественному ограничению объема потерь, возможных в результате дефолта. Общепринятой практикой ограничения кредитного риска является установление лимитов на контрагентов в разрезе видов банковских операций. В данной статье рассматривается один из вариантов решения указанных проблем, то есть метод определения вероятности дефолта контрагента и способ перехода от вероятности дефолта к объему лимита на контрагентов.

В целом, процесс принятия решения относительно величины риска контрагента предлагается разбить на два основных блока: 

1) количественный анализ финансового состояния контрагента и установление предварительного, т. н. «базисного» лимита на операции, 

2) экспертный анализ финансового состояния контрагента и установление итогового лимита на операции. 

Под экспертным здесь понимается анализ и оценка трудно формализуемых факторов, источником которых служит внешняя информация, суждения экспертов о тех или иных процессах, происходящих в банке-контрагенте. Далее основное внимание будет уделено первому блоку, то есть способам количественной оценки финансового состояния банка и определению возможного объема лимита. Рассмотрение методов экспертного анализа выходит за рамки настоящей публикации, хотя часто именно экспертная оценка является одним из самых весомых аргументов в принятии решения о величине возможных лимитов на операции с банком. Экспертные подходы к оценке финансового состояния, в частности, способы формализации качественной информации, являются отдельной темой для обсуждения.

Чаще всего, методики, используемые в коммерческих банках для оценки финансового состояния контрагентов, основаны на определении агрегированного балла надежности. Чтобы прийти к этому результату, как правило, на основе балансовых данных рассчитывается фиксированный набор частных показателей, характеризующих различные аспекты финансового состояния анализируемого банка (структуру и качество активов, ресурсной базы, собственных средств, ликвидность, прибыльность, подверженность рыночным рискам и т.д.). На следующем этапе анализа проводится сравнение реальных значений частных показателей с соответствующими, заранее установленными «нормативными» значениями, которые являются своеобразными эталонными критериями оценки финансового состояния. Полученные результаты тем или иным образом сводятся в единый показатель, который корректируется с учетом экспертного анализа и, в конечном итоге, представляет собой агрегированный балл надежности контрагента или рейтинг.

Рейтинговый подход широко распространен в мировой банковской практике, поскольку представляет собой удобный и дешевый инструмент оценки финансового состояния контрагентов.  При всей простоте определения и удобстве использования стандартных принципов рейтинговой оценки следует отметить существенные недостатки, свойственные многим кредитным рейтингам. Как правило, расчет итогового рейтинга строится на основе субъективных суждений аналитиков по ряду ключевых вопросов, в частности, относительно того, какие частные показатели должны быть включены в расчет, в какой мере они являются значимыми для оценки финансового состояния банка и с какими нормативными значениями они должны сравниваться. Таким образом, из-за существенного влияния субъективности на этапе количественного анализа понимание принципов оценки и проверка их адекватности становится затруднительной для пользователей рейтинга, не занимавшихся его разработкой. Другим важным недостатком многих традиционных методик является необоснованность перехода от балльного показателя - рейтинга, отражающего финансовое состояние банка, к объемному показателю - лимиту, характеризующего величину возможных потерь при работе с банком.

Подход, предлагаемый далее, также основан на стандартных принципах рейтинговой оценки, однако в значительной степени позволяет снизить влияние субъективности благодаря использованию статистической модели. Кроме того, важным отличием от традиционных методик является использование в качестве итогового рейтинга показателя вероятности дефолта контрагента вместо общепринятых балльных показателей финансовой устойчивости. При построении модели был выбран путь, который не является новым в банковской практике – объединить все факты банкротств вместе, и затем установить общие для всех банков характеристики в период до отзыва у банка лицензии. В этом случае, банкротство характеризуется не временем и не банком, а величиной ключевых финансовых показателей.

Количественный анализ финансового состояния контрагента

Как и в традиционных методах оценки финансового состояния контрагента, расчет итогового рейтинга производится на основе набора финансовых коэффициентов.
Процесс построения рейтинговой оценки, то есть определение вероятности дефолта, осуществляется в три этапа:

1 этап.
Проверка ряда факторов отсечения, то есть общих условий, факт выполнения которых делает неприемлемой работу по лимитам с данным банком. К ним относится, в частности, низкие объемы нетто-активов и собственного капитала, отсутствие отчетности за требуемый период времени и так далее.
2 этап.
Расчет на основе балансовых данных «частных» финансовых показателей, являющихся исходными данными для реализации следующего этапа анализа – расчета вероятности дефолта контрагента. Используемые показатели были отобраны из максимально широкого набора коэффициентов (около 75) таким образом, чтобы уровень значимости каждого из них в моделировании вероятности дефолта составлял не менее 95%. Интересно, что в конечный набор показателей не вошел, например, коэффициент достаточности капитала, что отражает специфику способов формирования собственных средств, используемых российскими банками. Как видно из приведенных ниже данных (см. Таблица 1), у большинства из 15 банков, лицензии которых были отозваны в первом полугодии 2000 года, соотношение капитал / нетто-активы находилось на уровне выше среднего.

Таблица 1 - Соотношение капитала и нетто-активов банков, лицензии которых были отозваны в I полугодии 2000 года
(по состоянию на 1 января 2000 года)
Банк 
Отзыв
лицензии
Капитал/нетто-активы

Александрия (3132)
15.02.00
94.6%

Финвестбанк (1516)
15.02.00
84.3%

Никольский (2444)
28.04.00
81.4%

Росэкспортбанк (2434)
28.04.00
72.1%

Банк Малого Бизнеса (3239)
05.06.00
66.6%

Академстройбанк (3147)
22.02.00
66.2%

Почта-Банк (2549)
24.03.00
63.9%

Земский Земельный Банк (3081)
28.04.00
42.4%

РБРР (2485)
04.05.00
41.3%

Интерглоб (2692)
24.03.00
18.5%

Машбанк (215)
24.03.00
5.2%

Кредитресурс (2777)
24.03.00
2.0%

ММТБ (1584)
28.04.00
0.6%

Технобанк (274)
24.03.00
-3.8%

Мапо-Банк (2292)
15.02.00
-162.6%

3 этап.
Производится расчет вероятности дефолта рассматриваемого банка в течение 6 месяцев с отчетной даты. Расчет основан на многофакторной бинарной вероятностной модели, построенной более чем по 4 500 балансам банков РФ за период с 1998 по 2000 гг. В идеале результатом работы модели должна быть величина бинарного свойства, т.е. 1 в случае банкротства (отзыва лицензии или введена временная администрация) в следующие 6 месяцев или 0 в обратном случае. Банкротство в модели определено как дата отзыва лицензии у кредитной организации или как дата введения временной администрации.

Общая характеристика модели:

Зависимая переменная:
P, отражает реальный факт отзыва лицензии либо введение временной администрации в банке в течение 6 месяцев после отчетной даты (в случае отзыва лицензии / введения администрации присваивается значение 1, иначе 0).

Объясняющие переменные:
ki, «частные» финансовые показатели банка.

Коэффициенты модели:
(i, коэффициенты значимости финансовых показателей.

Оценка параметров:
метод максимального правдоподобия (численная оптимизация).

Общий вид модели: 
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Fu(() - интегральная функция стандартного нормального распределения.

Критерии качества:
ошибка модели 6% . Т.е. вероятность ошибиться при


использовании модели не превышает 6%.

Все переменные модели имеют лаг в 6 месяцев для того, чтобы опережать данные по дате отзыва лицензии (введения временной администрации), а не соответствовать им. Показатель вероятности дефолта, рассчитываемый на основе данных модели, представляет собой характеристику степени «сходства» финансового состояния анализируемого банка с финансовым состоянием фактически разорившихся банков и является адекватной мерой уровня кредитного риска, связанного с проведением операций с контрагентом. Данный показатель оправдал себя как на данных, относящихся ко II полугодию 1998 года (см. Рисунок 1), так и при рассмотрении нынешнего финансового состояния коммерческих банков.
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Рисунок 1 - Динамика вероятности дефолта некоторых банков в течение II-III кварталов 1998 года

Установление лимитов на операции с банками

Принцип оценки финансового состояния банков с помощью показателя вероятности дефолта дает возможность рассматривать лимитирование операций с позиций, принятых в мировой практике управления рисками, т.е., с точки зрения определения и ограничения потерь, возможных при проведении операций с данным контрагентом. Общий подход к установлению объемов лимитов определяется двумя основными факторами – конъюнктурой рынка и тем уровнем риска, который является допустимым с точки зрения банка, принимающего решение об установлении лимита.

В соответствии с предлагаемым подходом, учет конъюнктуры рынка находит свое отражение в определении ряда максимальных лимитов по операциям с различными группами банков в зависимости от объема их активов. Собственное отношение банка к риску выражается в показателе терпимости к риску, представляющем собой уровень максимально допустимых потерь, на которые банк готов пойти при работе с контрагентами данной группы в течение длительного времени, и определяющемся в процентном выражении от объема максимального лимита. Уровень терпимости к риску напрямую зависит от финансового состояния самого банка, принимающего решение об установлении лимитов, в частности, от объема его капитала, являющегося ресурсом покрытия возможных потерь.

Базисный лимит на операции, речь о котором пойдет ниже, устанавливается на этапе количественного анализа финансового состояния банка и корректируется в дальнейшем в ходе экспертного анализа. Базисный лимит зависит от:

1. вероятности дефолта контрагента, рассчитанной на основе данных модели,

2. установленного объема максимального лимита на операции с данной группой банков,

3. уровня терпимости к риску банка, принимающего решение.

Базисный лимит устанавливается таким образом, чтобы потенциальные потери от операций с данным контрагентом в течение длительного периода времени не превышали приемлемый объем возможных потерь, определенный показателем терпимости к риску. Иными словами, лимит представляет собой тот объем средств, потеря которых с определенной вероятностью (вероятностью дефолта контрагента) является допустимой для банка-кредитора. Объем базисного лимита обратно пропорционален  уровню вероятности дефолта, поэтому при вероятностях, близких к нулю и, следовательно, объеме лимита, стремящегося к бесконечно большой величине, вступает в силу ограничение максимального объема лимитов на операции с данной группой банков. При вероятностях дефолта, близких к 100%, объем базисного лимита приближается к приемлемому объему возможных потерь, рассчитанному в соответствии с терпимостью к риску банка-кредитора.

Таким образом, установленный лимит представляет собой количественную характеристику объема возможных потерь при проведении операций с контрагентами, что соответствует экономическому смыслу лимитирования операций как способа ограничения рисков.

Подводя итоги, хотелось бы отметить, что описанный подход к оценке состояния банков и установлению лимитов на контрагента, осуществляемый с позиций оценки вероятности дефолта, позволяет:

· избежать влияния субъективных оценок на этапе количественной оценки финансового состояния банка;

· получить понятную оценку финансового состояния банка в виде степени «сходства» его состояния с финансовым состоянием банков, лицензии которых были отозваны;

· получить «прозрачный» по смыслу показатель объема лимита, являющийся реакцией на ненадежность заемщика и позволяющий оценить соответствие принимаемых рисков текущему финансовому состоянию и потребностям банка;

· использовать единую систему оценки и ограничения рыночного риска и риска контрагента благодаря использованию общего подхода к оценке риска с помощью показателя, концептуально соответствующего метрике Value-at-Risk. Таким образом, в силу установленного единообразия оценок кредитного и рыночного риска, можно говорить о совокупной сумме потенциальных потерь, определяемой как величина возможных убытков некоторого портфеля финансовых инструментов, рассчитанная для заданного доверительного интервала и временного периода.

Данный подход положен в основу методики оценки риска контрагента, разработанной и используемой Отделом управления рисками АКБ «Автобанк».
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все

		Автобанк - Расчет для установления базового лимита

		ИНКОМБАНК (рег.номер 22)

		Расчет базового лимита		1/1/98		2/1/98		3/1/98		4/1/98		5/1/98		6/1/98		7/1/98		8/1/98		9/1/98		10/1/98		11/1/98		12/1/98		1/1/99				2/1/99		7/1/99		8/1/99		9/1/99		10/1/99		11/1/99		12/1/99		1/1/00		2/1/00		3/1/00		4/1/00		5/1/00		6/1/00		7/1/00

		Нетто-активы (тыс. руб.)		29,246,014		29,642,223		31,329,824		33,308,816		34,498,960		34,848,352		35,834,550		35,266,415		37,002,325		48,253,994		43,493,971		43,046,439		43,046,439				43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439		43,046,439

		ИНКОМБАНК (рег.номер 22)		0.65%		0.37%		0.27%		0.26%		0.36%		0.26%		0.47%		0.49%		11.79%		46.82%		63.60%		72.94%		72.45%				99.21%		77.66%		76.23%		75.12%		74.24%		73.54%		72.94%		72.45%		99.21%		92.25%		86.26%		82.29%		79.59%		77.66%

		Максимальный лимит для группы		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000				5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000

		Базовый лимит на дату		775,059		1,360,054		1,848,369		1,911,328		1,378,018		1,919,310		1,066,913		1,017,814		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Лимит с учетом динамики		775,059		1,009,057		1,344,782		1,571,401		1,494,048		1,664,152		1,425,257		1,262,280		757,368		454,421		272,652		163,591		98,155				58,893		35,336		21,201		12,721		7,633		4,580		2,748		1,649		989		594		356		214		128		77

				800,000		1,000,000		1,350,000		1,550,000		1,500,000		1,650,000		1,450,000		1,250,000		750,000		450,000		250,000		150,000		100,000				50,000		50,000		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Автобанк - Расчет для установления базового лимита

		ДИАЛОГБАНК (рег.номер 207)

		Расчет базового лимита				2/1/98		3/1/98		4/1/98		5/1/98		6/1/98		7/1/98		8/1/98		9/1/98		10/1/98		11/1/98		12/1/98		1/1/99				2/1/99		3/1/99		4/1/99		5/1/99		6/1/99		7/1/99		8/1/99		9/1/99		10/1/99		11/1/99		12/1/99		1/1/00		2/1/00		3/1/00		4/1/00		5/1/00		6/1/00		7/1/00

		Нетто-активы (тыс. руб.)				1,328,543		1,461,662		1,516,389		1,445,968		1,369,815		1,421,086		1,323,786		1,548,638		1,756,212		1,649,850		1,122,804		1,183,911				1,208,103		1,198,079		1,188,513		1,149,238		975,049		892,235		815,314		806,447		795,014		798,182		797,657		820,540		820,540		820,540		820,540		820,540		824,783		823,299

		ДИАЛОГБАНК (рег.номер 207)				0.05%		0.02%		0.02%		0.01%		0.05%		0.00%		0.01%		0.11%		10.51%		20.33%		63.85%		87.48%				89.12%		91.77%		98.43%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		98.81%		98.34%		100.00%		100.00%		100.00%		99.98%		100.00%		100.00%

		Максимальный лимит для группы				600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000				600,000		600,000		600,000		600,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000		300,000

		Базовый лимит на дату				600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		540,449		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Лимит с учетом динамики				600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		576,180		345,708		207,425		124,455		74,673				44,804		26,882		16,129		9,678		5,807		3,484		2,090		1,254		753		452		271		163		98		59		35		21		13		8

						600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		600,000		350,000		200,000		100,000		50,000				50,000		50,000		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Автобанк - Расчет для установления базового лимита

		РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ (рег.номер 324)

		Расчет базового лимита				2/1/98		3/1/98		4/1/98		5/1/98		6/1/98		7/1/98		8/1/98		9/1/98		10/1/98		11/1/98		12/1/98		1/1/99				2/1/99		3/1/99		4/1/99		5/1/99		6/1/99		7/1/99		8/1/99		9/1/99		10/1/99		11/1/99		12/1/99		1/1/00		2/1/00		3/1/00		4/1/00		5/1/00		6/1/00		7/1/00

		Нетто-активы (тыс. руб.)				16,672,006		15,789,548		12,752,299		15,820,652		14,742,605		19,166,069		15,760,401		14,967,963		22,158,961		22,158,961		22,660,803		24,776,614				26,336,074		26,712,503		27,883,336		28,647,605		28,835,112		28,528,043		27,427,171		27,666,799		26,634,336		26,878,371		25,499,348		24,109,199		24,306,336		24,290,877		24,602,246		24,457,417		24,396,806		24,352,576

		РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ (рег.номер 324)				2.88%		16.10%		6.44%		4.40%		3.65%		2.82%		0.89%		8.98%		20.81%		20.20%		25.39%		29.48%				26.44%		27.50%		24.98%		34.06%		30.55%		36.62%		35.22%		38.15%		42.69%		59.54%		69.90%		96.56%		97.92%		97.94%		95.50%		95.39%		95.33%		94.83%

		Максимальный лимит для группы				5,000,000		5,000,000		3,500,000		5,000,000		3,500,000		5,000,000		5,000,000		3,500,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000				5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000

		Базовый лимит на дату				173,357		0		54,327		113,758		95,790		177,617		560,363		38,957		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Лимит с учетом динамики				173,357		104,014		84,139		95,987		95,908		128,592		301,300		196,363		117,818		70,691		42,414		25,449				15,269		9,161		5,497		3,298		1,979		1,187		712		427		256		154		92		55		33		20		12		7		4		3

						150,000		100,000		100,000		100,000		100,000		150,000		300,000		200,000		100,000		50,000		50,000		50,000				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Автобанк - Расчет для установления базового лимита

		СБС-АГРО (рег.номер 61)

		Расчет базового лимита						3/1/98		4/1/98		5/1/98		6/1/98		7/1/98		8/1/98		9/1/98		10/1/98		11/1/98		12/1/98		1/1/99				2/1/99		3/1/99		4/1/99		5/1/99		6/1/99		7/1/99		8/1/99		9/1/99		10/1/99		11/1/99		12/1/99		1/1/00		2/1/00		3/1/00		4/1/00		5/1/00		6/1/00		7/1/00		1/1/99

		Нетто-активы (тыс. руб.)						28,635,974		26,869,770		27,459,329		27,476,185		27,087,951		26,757,965		27,425,574		43,725,852		43,056,782		46,603,669		46,603,669				44,484,186		45,561,175		48,271,391		50,262,153		50,849,615		49,423,361		50,240,308		50,358,785		49,301,871		47,913,634		47,330,995		47,894,735		49,296,985		49,482,309		49,441,783		49,372,788		49,372,788		49,372,788

		СБС-АГРО (рег.номер 61)						0.84%		0.44%		0.70%		0.77%		0.63%		1.14%		10.49%		0.00%		59.42%		76.14%		76.01%				79.51%		78.03%		76.91%		74.48%		79.33%		97.45%		99.70%		99.97%		99.97%		100.00%		100.00%		99.96%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		99.99%

		Максимальный лимит для группы						5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000				5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000

		Базовый лимит на дату						595,851		1,133,146		712,766		652,470		799,656		438,368		0		5,000,000		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Лимит с учетом динамики						595,851		810,769		771,568		723,929		754,220		627,879		376,727		2,226,036		1,335,622		801,373		480,824				288,494		173,097		103,858		62,315		37,389		22,433		13,460		8,076		4,846		2,907		1,744		1,047		628		377		226		136		81		49

								600,000		800,000		750,000		700,000		750,000		650,000		400,000		2,250,000		1,350,000		800,000		500,000				300,000		150,000		100,000		50,000		50,000		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Автобанк - Расчет для установления базового лимита

		БАНК МЕНАТЕП (рег.номер 41)

		Расчет базового лимита				2/1/98		3/1/98		4/1/98		5/1/98		6/1/98		7/1/98		8/1/98		9/1/98		10/1/98		11/1/98		12/1/98		1/1/99				2/1/99		3/1/99		4/1/99		5/1/99		7/1/99		8/1/99		9/1/99		10/1/99		11/1/99		12/1/99		1/1/00		2/1/00		3/1/00		4/1/00		5/1/00		6/1/00		7/1/00		1/1/99

		Нетто-активы (тыс. руб.)				19,416,526		17,946,824		17,868,215		18,742,756		18,875,531		19,323,438		19,700,471		20,336,516		34,747,356		26,622,483		28,545,446		30,400,279				34,452,618		34,127,017		42,878,011		43,271,503		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776		35,955,776

		БАНК МЕНАТЕП (рег.номер 41)				4.00%		11.48%		4.43%		3.65%		5.72%		5.19%		6.42%		32.54%		50.12%		51.96%		68.20%		78.26%				74.22%		83.35%		59.75%		59.84%		70.89%		70.56%		70.32%		70.10%		69.92%		69.71%		69.60%		82.81%		76.13%		73.61%		72.30%		71.51%		70.96%

		Максимальный лимит для группы				5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000				5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000		5,000,000

		Базовый лимит на дату				125,094		0		112,869		137,166		87,409		96,379		77,928		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Лимит с учетом динамики				125,094		75,056		90,182		108,975		100,349		98,761		90,428		54,257		32,554		19,532		11,719		7,032				4,219		2,531		1,519		911		547		328		197		118		71		43		26		15		9		6		3		2		1

						150,000		100,000		100,000		100,000		100,000		100,000		100,000		50,000		50,000		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Автобанк - Расчет для установления базового лимита

		МЕЖКОМБАНК (рег.номер 306)

		Расчет базового лимита				2/1/98		3/1/98		4/1/98		5/1/98		6/1/98		7/1/98		8/1/98		9/1/98		10/1/98		11/1/98		12/1/98		1/1/99				2/1/99		3/1/99		4/1/99		5/1/99		6/1/99		7/1/99		8/1/99		9/1/99		10/1/99		11/1/99		12/1/99		1/1/00		2/1/00		3/1/00		4/1/00		5/1/00		6/1/00		7/1/00

		Нетто-активы (тыс. руб.)				5,778,438		5,333,844		5,156,128		5,035,764		5,028,137		4,702,620		4,765,859		4,093,236		4,813,193		3,901,089		4,057,425		3,977,388				4,164,264		3,922,708		3,604,738		3,429,168		3,263,529		2,783,796		2,756,390		2,520,539		2,492,098		2,568,599		2,497,662		2,428,235		2,536,493		2,537,705		2,468,137		2,466,184		2,483,018		2,501,434

		МЕЖКОМБАНК (рег.номер 306)				0.22%		0.15%		0.14%		0.10%		0.31%		0.47%		0.45%		17.61%		71.08%		89.57%		88.46%		96.23%				100.00%		99.77%		99.97%		99.91%		99.86%		99.98%		99.98%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%

		Максимальный лимит для группы				2,000,000		2,000,000		2,000,000		2,000,000		2,000,000		1,500,000		1,500,000		1,500,000		1,500,000		1,000,000		1,500,000		1,000,000				1,500,000		1,000,000		1,000,000		1,000,000		1,000,000		1,000,000		1,000,000		1,000,000		600,000		1,000,000		600,000		600,000		1,000,000		1,000,000		600,000		600,000		600,000		1,000,000

		Базовый лимит на дату				920,288		1,378,451		1,387,472		2,000,000		635,404		320,981		336,120		0		0		0		0		0				0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

		Лимит с учетом динамики				920,288		1,103,553		1,217,121		1,530,272		1,172,325		831,787		633,520		380,112		228,067		136,840		82,104		49,263				29,558		17,735		10,641		6,384		3,831		2,298		1,379		827		496		298		179		107		64		39		23		14		8		5

						900,000		1,100,000		1,200,000		1,550,000		1,150,000		850,000		650,000		400,000		250,000		150,000		100,000		50,000				50,000		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0





вер деф

		Расчет базового лимита		1/1/98		2/1/98		3/1/98		4/1/98		5/1/98		6/1/98		7/1/98		8/1/98		9/1/98		10/1/98		11/1/98		12/1/98		1/1/99				2/1/99		7/1/99		8/1/99		9/1/99		10/1/99		11/1/99		12/1/99		1/1/00		2/1/00		3/1/00		4/1/00		5/1/00		6/1/00		7/1/00

		Инкомбанк (лицензия отозвана 29.10.98)		0.65%		0.37%		0.27%		0.26%		0.36%				0.47%		0.49%		11.79%		46.82%				72.94%		72.45%				99.21%		77.66%		76.23%		75.12%		74.24%		73.54%		72.94%		72.45%		99.21%		92.25%		86.26%		82.29%		79.59%		77.66%

		Диалогбанк (лицензия отозвана 16.11.99)				0.05%		0.02%		0.02%		0.01%				0.00%		0.01%		0.11%		10.51%				63.85%		87.48%				89.12%		91.77%		98.43%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		98.81%		98.34%		100.00%		100.00%		100.00%		99.98%		100.00%		100.00%

		РОССИЙСКИЙ КРЕДИТ				2.88%		16.10%		6.44%		4.40%				2.82%		0.89%		8.98%		20.81%				25.39%		29.48%				26.44%		27.50%		24.98%		34.06%		30.55%		36.62%		35.22%		38.15%		42.69%		59.54%		69.90%		96.56%		97.92%		97.94%		95.50%		95.39%		95.33%		94.83%

		Банк Менатеп (лицензия отозвана 18.05.99)				4.00%		11.48%		4.43%		3.65%				5.19%		6.42%		32.54%		50.12%				68.20%		78.26%				74.22%		83.35%		59.75%		59.84%		70.89%		70.56%		70.32%		70.10%		69.92%		69.71%		69.60%		82.81%		76.13%		73.61%		72.30%		71.51%		70.96%

		Межкомбанк (лицензия отозвана 01.07.99)				0.22%		0.15%		0.14%		0.10%				0.47%		0.45%		17.61%		71.08%				88.46%		96.23%				100.00%		99.77%		99.97%		99.91%		99.86%		99.98%		99.98%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%

		уровень отсечения												10%		10%		10%		10%		10%		10%

		СБС-АГРО (рег.номер 61)						0.84%		0.44%		0.70%		0.77%		0.63%		1.14%		10.49%		0.00%		59.42%		76.14%		76.01%				79.51%		78.03%		76.91%		74.48%		79.33%		97.45%		99.70%		99.97%		99.97%		100.00%		100.00%		99.96%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		100.00%		99.99%





вер деф

		35947		35947		35947		35947		0.1

		35977		35977		35977		35977		0.1

		36008		36008		36008		36008		0.1

		36039		36039		36039		36039		0.1

		36069		36069		36069		36069		0.1

		36100		36100		36100		36100		0.1



Инкомбанк
(отз. лиц. 29.10.98)

Банк Менатеп
(отз. лиц. 18.05.99)

Межкомбанк
(отз. лиц. 01.07.99)

Диалогбанк
(лиц. отз. 16.11.99)

Уровень отсечения

Расчетный уровень вероятности дефолта

Инкомбанк

Банк Менатеп

Межкомбанк

Диалогбанк

0.0046864169

0.0518787619

0.0046731801

0.0000147108

0.0049124893

0.0641615256

0.004462697

0.0000656377

0.1178509494

0.325370052

0.1760647184

0.0011101882

0.4681665429

0.5012283812

0.7107995534

0.105130459
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